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Kaip atrodo kalakuto skrydis?

¢ 2017 metais Lietuvos ekonomika pasiekeé
savo augimo ciklo virsine

¢ [aukia létesnio augimo laikotarpis

BVP augimo prognozes, %
2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020

Lietuva 23 | 38 | 35 | 3.0 27?7
Euro zona 1.7 2.1 2.0 1.8

Latvija 2.0 4.0 3.8 2.8

Estija 1.6 3.3 2.9 2.8

Lenkija 2.7 3.9 3.4 3.3

Svedija 3.2 3.1 2.5 2.1

Rusija 0.2 | 1.6 1.4 1.5

Saltiniai: Luminor, Nordea



Palankiis véjai: Zemos palukanos

¢ ECB pradeés kelti bazines pallkany ¢ Kylant infliacijai, reali skolinimosi kaina
normas tik 2019 metais Lietuvoje tampa neigiama
& Zemy / neigiamy palikany normy era ¢ Didelés paskatos skolintis ir investuoti |
kurj laikg dar tesis nekilnojamajj turtg
Baziniy palukany normy prognozé Reali skolinimosi kaina (atsizvelgiant j infliacijq)
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Palankus vejai: Augantis paskoly portfelis

¢ Namy Ukiy paskoly ir BVP santykis ¢ |eskodami teigiamos grgzos,
(22%) - pats maziausias euro zonoje investuotojai noriai investuoja | NT
¢ Vos 10% Lietuvos namy ukiy turi busto ¢ Auganti pasitla stabdo kainy augimag ir
paskolg (euro zonos vidurkis — 28%) skatina sandoriy skaiCiaus augimag
Blisto paskoly portfelio pokyciai NT investiciniy fondy augimas
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Palankus vejai: Subalansuotas valstybes
biudzetas

¢ Lietuva pirma kartg istorijoje suplanavo ¢ Lietuva 2018 metais krasto apsaugai
nedeficitinj vieSojo sektoriaus biudzetg skirs 2% BVP
¢ Dirzy verzimosi era eina j uzmarstj: ¢ Galime tikétis ,socialiai orientuoto”
iSlaidos pensijoms 2018 m. augs 12% biudzeto ir 2019 metais
Lietuvos viesojo sektoriaus pajamos ir islaidos ISlaidos krasto apsaugai
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Palankus vejai: Tarptautinis pasitikejimas

Kredito reitingai (Standard & Poor’s)
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“Governments not only acted boldly, but also




Palankus vejai: Eksporto renesansas

¢ Euro zonoje ekonominiy lGkescCiy
indeksas pasiekeé pokrizines aukstumas

¢ Lietuvoje likesCiai yra prastesni nei euro
zonos vidurkis

Ekonominiy likkesciy indeksas
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¢ Eksportas auga dél:
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Palankus vejai: Bebaim

¢ Investuotojai prarado baimés jausma...

¢ Euro zonos akcijy rinky baimés indeksas
spalio 18 dieng pasieké visy laiky
zemumas...

Euro zonos akcijy rinky baimés indeksas (VSTOXX)

20 Indeksas Indeksas %
80 - 80
70 -70
60 - - 60
50 1 - 50
40 1 -40
30 - - 30
20 -20
10 1 -10
0

T T T T T T T T T 0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Saltinis: Macrobond

Ial investuotojai

¢ |nvestuotojai karstligiskai iesko grgzos

¢ Puiki proga Lietuva pritraukti uzsienio
investicijas



Gresmes: Lietuva gali tapti brangi pries
tapdama turtinga

¢ Kylanti infliacija jau suvalgo didesne dal; ¢ Vartotojai néra patenkinti kylancia infliacija

dirbanciyjy pajamy augimo ¢ Lietuvos vartotojai yra pesimisti§kesni nei

¢ Grésmé jsisukti j auganciy kainy ir darbo euro zonos vidurkis
uzmokescio spirale

Darbo uzmokescio ir infliacijos dinamika Vartotojuy pasitikéjimo indeksas
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Gresmes: Vis brangiau ir brangiau...

¢ Pagrindinis mazmeninés prekybos ¢ KylancCios kainos - vienintelis mazmeninés

augimo variklis — kylancios kainos prekybos maisto produktais augimo

variklis
MazZmeninés prekybos augimas Mazmeniné prekyba maisto produktais
(iSskyrus motorines transporto priemones ir kurga) 9 {metinis pokytis, % metinis pokytis, %| °
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Gresmes: Kai kurie sektoriai perlenke lazda

Nuosmukis (2018-2019):

Plétra (2013-2014): Pakilimas (2015): Pikas (2016-2017): Dél per dideliy kainy lankytojy
Sparéiai auga lankytojy Lankytojy skaicius auga Kylanéios kainos tampa skaiius pradeda mazZéti. Kainos
skaicius, o kainy augimas toliau, tadiau spartéja ir pagrindiniu augimo i$ inercijos vis dar kyla, bet
20 yra nuosaikus o iens mnem e veiksniu kitas etapas — kainy karai
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Gresmes: Lietuviai megsta vartoti ir nemegsta
taupyti...

Lietuviai daugiau iSleidzia nei uzdirba:
VARTOJIMO DALIS NAUJOSIOSE taupymo norma Lietuvoje yra neigiama
ES NARESE (% NUO BVP) (kaip Kipre ir Bulgarijoje)
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Gresmes: Dirbanciyjy skaicius Lietuvoje
nebeauga

4 Dirbanciyjy skaiCius pradéjo mazeti ¢ |nvesticijy ir inovacijy lygis Lietuvoje yra
nezidrint paspartéjusio BVP augimo mazesnis nei ES vidurkis

¢ Priezastys: Emigracija ir demografine ¢ Ar Lietuva yra pasiruoSusi robotizuotis?
duobeée

BVP ir dirbanciyjuy skaicius
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Gresmes: Demografija

¢ Lietuvoje yra tik vienas didmiestis, ¢ Neigiama iSoriné migracija bei vidiné
kuriame gyventojy skaiCius auga migracija j Vilniy stabdo ateities augimo
potencialg provincijoje

¢ Lietuva tampa vieno miesto valstybe _ _ o
¢ Vilnius neturéty skystis darbuotojy stygiumi

: : _ : 25-39 mety amziaus gyventojy dalis Lietuvos
Gyventojy skai€iaus pokytis 2013-2016 metais miestuose (2016 m.
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Demografija paaiskina Latvijos NT rinkos

pd

syvuma...

¢ |nvesticijos | NT rinkg Latvijoje, priesingai
nei Estijoje ir Lietuvoje, taip ir neatsispyré
nuo dugno
Investicijos i gyvenamajj NT
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¢ Rygoje, priesingai nei Vilniuje, gyventojy
skaiCius mazegja
¢ Ryga nepritraukia 25-39 mety amziaus
jaunimo
Gyventojy skai€iaus pokytis nuo 2012 iki 2015 mety
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Gresmes: Blogoves valstybe

¢ MokescCiy ir BVP santykis Lietuvoje
tebéra mazesnis nei 2007 metais,
nezidrint padidéjusios mokesciy nastos

¢ Kova su Seséliu, prieS Sesélj ar Seselyje?
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% nuo BVP
== Lietuva
== | atvija
== Estija
- Sveicarija

/\/\_\/\/\_f

- 40

- 35

- 30

-25

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Source: Nordea Markets and Macrobond

Saltinis: Macrobond

Auga
deficitas

Sukasi ratu musy (laimés?) laivas

Prioritetas:

Pensijy didinimas

Rezultatas:
Vidutiné pensija

Lietuva

274

Latvija

306

Estija

410

Prioritetas:
BiudZeto balansavimas
keliant mokescius

Rezultatas: Euro
jvedimo data

Auga
sesélis ir

skurdas .

Prioritetas:, Socialiai
orientuotas” biudzetas

Estija 2011 m.
Latvija 2014 m.
Lietuva 2015 m.

&

Prioritetas: Pensijy
didinimas???

Rezultatas:

DidZiausig pajamy
nelygybe turincios
ES Salys (2015 m.)

1. Rumunija ‘

2. Lietuva

3. Bulgarija

Auga noras
Lrapintis”

nuskurdintais
rinkéjais

Emigracija:
Ar kam nors rapi?




NT rinka: Daugiau teigiamy nei neigiamy

veiksniy

Zemos paliikanos

Augantis biisto
paskoly portfelis

Augancios valstybes
islaidos

Eksporto renesansas

Augancios uzsienio
investicijos

Jsibégéjanti infliacija

Zemas namy tkiy
taupymo lygis

Mazéjantis gyventojy
skaicius

Blogovés valstybeé



NT rinka: Rinkos pakilimas, bet ne kainy

burbulas

¢ Investicijy | blstg lygis virsijo pries-krizinj
lygj, o busto kainy — vis dar yra zemesnis

4 Busto sandoriy skaicCius taip pat yra
netoli pries-kriziniy aukstumy

Investicijos | busta ir busto kainos
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¢ Bdusto kainy burbulo (dar) néra, nors
bandymy jj iSpusti netriksta

4 Bdlsto kainos auga IéCiau nei darbo
uzmokestis — blsto jperkamumas auga

Bisto kainy ir darbo uzmokescio dinamika
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NT rinka: Rinkos pakilimas, bet ne kainy
burbulas

¢ Investicijos j bustg sudaro vos 3% nuo
BVP (ES vidurkis — 5%)

¢ Pries krize Airijoje ir Ispanijoje investicijy |

blstg lygis sieké net 12-14% no BVP

Investicijos i gyvenamuosius pastatus

(% nuo BVP)

15 -
% nuo BVP % nuo BVP
121 //"\ Lietuva
Norvegija
o1 /___/-/'/ Airija
—Ispanija
_/_/ == ES vidurkis
6 1 ‘/’-\ B
3 o
0

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

- 15

12
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kainy burbulg ©

¢ Siuo metu puCiame ne busto, o restorany

Busto ir viesojo maitinimo kainos
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kaiciaus ir busto kainy

iy s

Sandor

kilimas stabtels

Prognozes

Neigiamas

kainy

nuomos
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Nuogastavimas: Ar Vilniaus centras netaps
antruoju Perkunkiemiu?




VilniecCiai labiausiai patenkinti gyvenimu savo
mieste is visy ES sostiniy (koI kas)

Overall satisfaction to live in the city, in EU capital cities
Total "‘Agree

o oee Galimybé susirasti bistg uz
N Kobenhavn 97%
;3 Stockholm 97% prIEIHama kalnq
= Luxembourg 96%
= P = Mazmeninés prekybos jmoniy 1 15 19
- agreb 94%
= Amsterdam 94% prieinamumas
() Dublin 93%
= - Vie$ojo transporto kokybé 22 16 25
(* ) Ljubljana 92%

» valletta bi% Sporto objektai 23 28 24
b Praha 91%
e Helsinki 91% _ . .
€ Beriin 01% Kulturos objektai 15 25 22
;; Budapest 90%
B e — Mokslo jstaigos 22 24 27
— Riga 89%

Lemesis se Gatveés ir pastatai 17 26 24

@ Lisboa 88%

D Brussel/Bruxelles 87% R . .
;, Maarid 87% Viesosios erdvés 11 28 24

) Paris 87%
() Sofia 86% ey ® o oo .
O Bucurest a3% Pasitikéjimas savivaldybe 17 23 24
() Roma 80%
é;,—‘- Athina 67%

Saltinis: Eurostat Perception
Survey, 2015



VilniecCiai labiausiai patenkinti gyvenimu savo
mieste is visy ES sostiniy (kol kas)

Overall satisfaction to live in the city, in EU capital cities

| vinis m Bukarestas
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VilniecCiai labiausiai patenkinti gyvenimu savo
mieste is visy ES sostiniy
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