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Lietuva uzkopé | prieskrizine virsukalne Siy mety pradzioje
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| ISore orientuoty sektoriy vaidmuo zenkliai iSaugo

Pridétinés vertés struktura, proc.
20.6

17.5

W2008 ®W2009 ®2010 #2011 ®2012 W2013

.5
36 34
.‘ 2.4
Zemes akis Gamyba Statyba Didmeniné MaZmeniné Wl Transportas irfjl Viesbuciaiir ITir Finansai ir Nekilnojamas  Profesinés ir
prekyba prekyba saugojimas restoranai  komunikacijos  draudimas turtas techninés

veiklos

m 3] * incl. administrative and support services activities. Source: Eurostat




Eksporto spurtas uzlopé isorés disbalansus

Einamosios sgskaitos balansas, dalis BVP, proc.
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4 Saltinis: Eurostat, Lietuvos bankas 11/25/14




Taciau jau pernai eksporto ,arkliukas pavargo*

Prekiy ir paslaugy eksportas sezoniskai ir darbo dieny pagr. iSlygintas indeksas
palyginamosiomis kainomis (2008 = 100), proc.
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Pernai mety viduryje |sibégéjo vidaus paklausos stimokliai

BVP ir jo dedamuyjy palyginamosiomis kainomis metinis pokytis, proc.

21.6
“ Vidaus paklausa*
¥ Prekiy ir paslaugy eksportas 17.4
OBVP
13.2 12.9

-3.8
20121 201211 2012 11 20121V 20131 201311 2013 1l 2013 IV 20141 2014 11

* Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo ir namy 0kiy galutinio vartojimo iSlaidos
6 Saltinis: Eurostat 11/25/14
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DNB

20131 201311 20131l 20131V 20141 2014 I

Ssikvépusi infliacija

‘eigiamas euro
edimo postimis

®|tin zemos palikany

NOrmaos

» Solidus pelningumo
rodikliai




Zemesnés Zaliavy kainos lepins ir kitgmet

Naftos ir dujy kainos

==Brent naftos kaina, USD/bbl (skalé kairéje)

===Dujy kaina (National Balancing Point, ICE
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m 8 Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas

Paveikslo Saltinis: http://www.earthtimes.org/green—blogs/green—living/peak—oil—situation—31—JuI—12/




Basto paskoly portfelis, min. lity
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35000
—]monéms ——Namy tkiams

Naujai suteikty paskoly EUR
palikany normos, proc.
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Tai davé peno vidaus paklausa mintantiems sektoriams
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sSsiséme

B4

Kaip ir prognozavome mety pradzioje, busto rinkos euforija i

usto sandoriy skaiCius ir vartotojy pasitikéjimo rodiklis
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Lietuvai pavyko islikti tarp sparciausiai auganciyjy ES

BVP palyginamosiomis kainomis, metinis pokytis, proc. 58
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12 Saltinis: Eurostat 11/25/14




Konvergencijos kopécCiomis kopiame sparciausiai iS ES naujokiy

BVP perkamosios galios standartais, tenkantis vienam gyventojui

(ES-28 = 100), proc.
’ I | | |

* |vertis.
13 Saltinis: Eurostat 11/25/14
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Pagrindinés Lietuvos eksporto rinkos 2014 m. I-lll ketvirCiais

-
Vokietija _ 1’:,?,? €

LletUVISkOS Svedija | 546 € min.
kilmes prekes 339, Lenkila 535 € min.
(iSskyrus naftos
produktus) Rusija 470 € min.
g 7 Latvija | 6.2, 469 € min.
o o) i 3,363 €
0. < Rusija min.
7)) c
P k. = - Latvija 808 € min.
rekiy re- v o I 4
(@) 0 Bl Lenkija 742 € min.
eksportas = c
E .E Baltarusija 675 € min.
-9 Q Estija 381 € min.
© e
= R
min.
Baltarusija 512 € min.
* . _gum
Paslaugos 1 80/ Vokietija 452 € min.
0
Latvija 249 € min.
Lenkija 216 € min.
*2012-2013 m. duomenys.
14  Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas, Eurostat 11/25/14




Lietuvos rysiai su Rusija:
ar blogiausia jau praeityje?

/ 11/25/14




Rusijos ekonomika prarado pagreitj dar iki konflikto su Ukraina

Rusijos realus BVP, metinis pokytis, proc.
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16 Saltinis: Rusijos statistikos tarnyba, Trading Economics
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Rusijos agresyvus elgesys isplukdeé kapitalo cunamj
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17 Saltinis: Bloomberg, Rusijos centrinis bankas
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Rusijos finansinés
sgskaitos srautai, mird. $
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Paveiksly $altiniai: http://www.modernwealth.com/financial-outlook/four-words-you-shouldnt-believe/#prettyPhoto
http://www.economicnoise.com/wp-content/uploads/2010/09/capital-flightdo175.jpg



Jsisopéjo ir pagrindin} Rusijos Achilo kulng

Nafta, dujos ir mineraliniai

Brent naftos kaina, JAV doleriy uz barel

produktai sudaro 68% viso 115
Rusijos eksporto %
105 - & ’",
Naftos mokesciai* sunesa 2\ A 31%
50% biudzetoipajamy ; s
95 I e TOAT L _
Rusijos valstybés biudzeto 90 il
2015 m. planas remiasi 85 B

prielaida, kad naftos kainos

iSliks ~100 $/bbl lygyje

Palankios naftos Kainosss
metais Rusija sukaupé'
reikSmingus naftos pinigy <&
rezervus, tad salis turi

nemazai erdvés manevrui

*Mineraliniy zaliavy gavybos mokesciai ir eksporto muitai

18  Saltinis: Bloomberg

Paveikslo Saltinis: https://mexicoinstitute.wordpress.com/tag/oil/
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ES ir Rusijos ,,apsisaudymas® sankcijomis

Maisto Transportas Didmenineé
sektorius ir logistika prekyba
m Paveikslo Saltinis: Thinkstock / http://www.energylivenews.com/2014/09/12/rosneft-and-gazprom-neft-hit-by-eu-sanctions/
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Maisto importo draudimai tik pakursté Rusijos infliacijg

Metiné infliacija, proc.
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Saltinis: Bloomberg

11/25/14

Tepirmomn

0,
(ROERRTON

Oty

Paveikslo Saltinis: http://www.cagle.com/2014/08/russia-bans-western-food/



Lietuvg Rusijos importo apribojimas paveike labiausiai ES

Rusijos uzdrausty maisto produkty eksporto svoris visame eksporte
2014 m. | pusm., proc.
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21  Saltinis: Eurostat, Lietuvos statistikos departamentas
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Situacija Eurozonoje islieka itin sudetinga

Nedarbo lygis 2014 m. Ill ketv.,
proc.

Graikija 26.8
\\\\ Ispanija 24.2
- < SONNSSSS S Kipras 15.4
Ukio variklis kuriasi létai, ES Siemet augs |  portugaiia 13.8
1,3%, Eurozona — 0,7%* i Slovakija 13.1
Nedarbo lygis regione — 11,5% (Graikijoje | el 125
27%, Ispanijoje 24%) N e e
! Airija 11.4
Jaunimo nedarbas - 23% . Bulgarija 13
Vidaus paklausa silpna, vartotojy ir i . e
AN, . A v xog Cpeg s Prancuzija 10.5
pagrindiniy sektoriy likescial taisosi létal -
Slovénija 9.0
Periferijos problemos dar vis | Suomija
neissprestos, taCiau blogiausia jau | Belgija
praeityje Estija
Nyderlandai

Valdzios skolos kupros: Ukio stagnacija
nepadeda sumazinti valdzios sektoriaus

skolos. | Vokietija

*atitinkamai EK ir DNB (NO) prognozés : '
22 Saltinis: Eurostat 11/25/14

Malta

Austrija




ECB ,balandziai” plasnoja vis smarkiau

Metiné infliacija Eurozonoje, proc.

o ECB laikesi
konservatyvesnes
monetarinés strategijos:
fiskalinés Eurozonos ligos
neturi bati gydomos
monetarinémis priemonéemis

ECB tikslas —
Siek tiek maziau
nei 2%

0 Nutolusi nuo ECB tikslinio lygio
— tik vos Zemiau nei 2 proc. —
infliacija vercia ECB jdarbinti
,»Sunkigja artilerija*: TLTRO,
neigiamas paltkany normas net
Kiekybinj skatinima.

1.35

¥ M 10%
1.25 - \

1.2

0 Visos priemonés, kuriy imasi
ECB, laikys prirakinusios
Europos palukany normas
rekordinéese zemumose.

™~ - - - - T - - - - - T - - - - -

m 23 Source: Bloomberg, Eurostat 11/25/14




Pagrindinés Lietuvos eksporto rinkos ES auga dinamiskai

BVP indeksas palyginamosiomis kainomis

(2005 = 100; sezoniskai ir darbo dieny atzvilgiu koreguotas)
130

™= Viso ES

===Pagrindiniai prekybos partneriai *

120

7N\

110

100 -

90 IIIIIIIIII T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016

* Paprastas 6 $aliy vidurkis: Vokietija, Lenkija, Svedija, JK, Estija, Latvija.
24 Saltinis: Eurostat, DNB skai¢iavimai
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Lietuvos eksportas iSlieka atsparus Rusijos iSbandymams

Lietuvos re-eksporto (iSskyrus min.

LietuviSkos kilmés eksporto metinis
produktus) metinis pokytis, proc.

pokytis, proc.

37

m m 15.5

Re-eksportas | Rusijg
—9—Re-eksportas

] Rusijg

=>=LietuviSkos kilmés eksportas
iSskyrus min. produktus

-13.7
-16.2
D O P 2011 llp 2012 1p 2012 1lp 2013 Ip 2013 llp 2014 Ip 2014 il

ketv.

25 Source: Statistics Lithuania 11/25/14




|ISvados ir prognozes

Ukio pletra palaiko vidaus Lietuvos ekonomikos prognozeés, proc.

paklausos pulsas: aktyvios ; 1.2,

Investicijos ir augantis vartojimas. |

Investiciniai procesai labai

jautrus verslo likesciams, o |
besitesiantis neapibréztumas tam !
néra palankus. Taciau vilCiy teikia |
numatyta didesne ES parama.

H2013 ®2014P ®=2015P =2016P

Namuy ukiy vartojimag palaikys
didéjantys atlyginimai, kiseniy
nesvarins ir iSsikvépusi
infliacija.

Atsiauri isoriné aplinka. :
Eksportas iSlieka atsparus, tadiau |
augimo pagreitj jgauti bus |
nelengva del sudétingos
situacijos kertinése rinkose, o
naujy rinky jsisavinimas
reikalauja laiko.

Pastaba: *laikotarpio pabaigoje

m 26 Saltinis: DNB 11/25/14
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ACIU uz démes;j!

DNB banko analitiky apzvalgas galite rasti:
www.dnb.lt/apzvalgos




